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In der Konjunkturumfrage des Zentrums fiir Europdische Wirtschaft von Marz wurde erneut eine
Auseinanderentwicklung der Konjunkturerwartungen und der Einschatzungen zur aktuellen Konjunkturlage
festgestellt. Letztere haben sich fur Deutschland minimal verbessert, fir die gesamte Eurozone aber leicht
verschlechtert. In beiden Regionen sind die befragten Experten aber deutlich zuversichtlicher hinsichtlich
der nachsten 6 Monate. Der entsprechende Indikator erhéhte sich in Deutschland um 11,8 auf 31,7 Punkte,
den hochsten Wert seit gut zwei Jahren. Von einer konjunkturellen Verbesserung wird auch fir China
ausgegangen, fir die USA bleibt der Indikator negativ, allerdings wird hier die aktuelle Lage wesentlich
positiver beurteilt. Griinde fiir den wachsenden Optimismus in der Eurozone diirften die Erwartungen fir
Zinssenkungen aber auch die gestiegenen Konjunkturerwartungen fiir China sein.

Auch der US-Wohnbau profitiert von den Zinserwartungen sowie von einer anhaltenden Knappheit bei
gebrauchten Immobilien. Standen vor der Covid-Pandemie noch rund 1,15 Mio Wohneinheiten zum
Verkauf, so waren es im vierten Quartal 2023 nur noch rund 760.000. Die Baubeginne insbesondere bei
Einfamilienhdusern sind im Febraur kraftig angestiegen, auch bei den Baugenehmigungen gab es eine
positive Entwicklung - bei Einfamilienhdusern erreichten sie das hochste Niveau seit mehr als eineinhalb
Jahren. Zugute kommt der Branche der bereits in den letzten Wochen riicklaufige Trend bei den Zinsen fur
Hypothekarkredite, die aktuellsten Zahlen werden dazu heute Nachmittag veroffentlicht.
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Waihrend die Inflationsrate in den USA im Februar hoéher ausfiel und die Markte damit vergangene Woche 09:31 Uhr 09:37 Uhr
Uiberraschte, wurde beim Nachbar Kanada ein geringerer Anstieg der Verbraucherpreise vermeldet. Zudem | Brent (Futures) 86,8 86,6
ist die Jahresrate geringfiigig auf 2,8% gesunken. Inflationszahlen in Europa sind heute Morgen Gold (F) 2.156,0 2.149,9
eingetroffen; Die deutschen Erzeugerpreise sind starker gesunken als der Konsens prognostiziert hatte (- Silber (F) 24,9 24,8
0,4% M/M) und auch die britischen Verbraucherpreise stiegen wesentlich langsamer an als noch im Janner Platin (F) 890,6 902,1
(3,4% 1/)). Ind. Metals Sel.* 182,2 184,2
1 *
Die fur heute erwarteten Datenverdoffentlichungen wie beispielsweise jene des Indikators zum Ciilz:nz::;:::::* 2'53:27'0 2':;%'0
Verbrauchervertrauen in der Eurozone werden aufgrund von Notenbankenentscheidungen wohl in den TRurs des Vorages . -
Hintergrund geraten. Im Fokus steht dabei sicher die Zinsentscheidung der Fed beziehungsweise das an die
S!tzung anschlieRende S:catement, das we.|tgre Hinweise fur;eltpunkt und Anzahl dt.ar moghch.ne Aktienindizes SIS T
Zinssenkungen geben kénnte. Schon zwei Zinssenkungen seit November 2023 hat die tschechische 09:31 Ubr 09:37 Ubr
Notenbank durchgefiihrt und dabei die tschechische Krone kurzfristig unter Druck gesetzt. Auch in Brasilien ATX 3 442 70 3 '432 3
ware es nicht die erste Zinssenkung in diesem Jahr, sollte sich die Notenbank heute Abend erneut fiir eine o o
entscheiden. In Reaktion auf die schon im Vorfeld erwartete erste Zinsanhebung der Bank von Japan seit 17 DAX 17.963,8 17.955,6
. . . S EuroStoxx50 4.983,5 4.984,6
Jahren wertete der japanische Yen ab. Der Aktienindex Nikkei beendete den Handel gester vor der *
Zinsentscheidung mit eine Plus von rund 0,7. Heute blieb die Tokyoer Borse feiertagsbedingt geschlossen. Dow Jones 39.110,8 38.790,4
S&P 500* 5.178,5 5.149,4
Etwas fester gingen gestern auch die europaischen Borsen aus dem Handel. Im ATX konnte sich die Topix Feiertag 2.751,0
Lenzing-Aktie von den Turbulenzen der letzten Tage etwas erholen und den Tag mit einem Plus von rund Hang Seng 16.543,07 16.529,5
7% abschlielen. Gefragt waren zudem die Bankentitel im Index. An den Wahrungsmarkten zeigte sich der MOEX 3.273,44 3.301,4
US-Dollar fester, mitunter gegenliber dem Yen und dem kanadischen Dollar nach Veréffentlichung der * Schlusskurs des Vortags
Inflationszahlen. Der Schweizer Franken wertete gestern leicht ab, die Schweizerische Nationalbank gab Tages-|5-Jahres-Charts s.2|3
bekannt, im Jahr 2023 Fremdwahrungen im Wert von 132,9 Mrd. Schweizer Franken verkauft zu haben, um Impressum und Disclaimer S. 4
den Franken zu stiitzen und eine reale Abwertung aufgrund des Inflationsunterschieds zu anderen Landern
zu verhindern. Uber ihren Leitzins entscheidet die SNB morgen Vormittag.
Autorin: Doris Schranz
TERMINE
Land / Region Zeit (MEZ) Veroffentlichung / Ereignis Periode Reuters Poll Vorperiode
Italien 10:00  Industrieproduktion M/M (J/J) Janner -0,5% ( -) 1,1% (-2,1%)
Eurozone 11:00 Bauproduktion M/M Janner 0,9%
Tschechien 14:30 Leitzinsentscheidung 6,25%
Eurozone 16:00 Verbrauchervertrauen, vorl. Marz -15 -15,5
USA 19:00 Fed Funds Target Rate 5,375% 5,375%
Brasilien 22:00 Leitzinsentscheidung 11,25%
Japan (21.03.) 00:50 Exporte / Importe J/J Februar 5,3% /2,2% 11,9% / -9,8%
|DE / FR / UK (21.03.) 08:00 Pkw-Neuzulassungen Februar
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IMPRESSUM & DIS v VOLKSBANK

Impressum

Medieninhaber und Herausgeber:
VOLKSBANK WIEN AG / Treasury Solutions
FN 211524s, Handelsgericht Wien
Dietrichgasse 25, A-1030 Wien

Osterreich

E-Mail solutionmanagement@volksbankwien.at
research@volksbankwien.at

Internet www.volksbankwien.at

Impressum www.volksbankwien.at/impressum

Telefon +43 (0) 140137-0

Disclaimer

Der Text auf Seite 1 wurde von der Research-Einheit der VOLKSBANK WIEN AG erstellt. Die VOLKSBANK WIEN AG untersteht der Aufsicht der
Europdischen Zentralbank (EZB), der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) sowie der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB).

Diese Publikation ist keine Finanzanalyse und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéangigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Die in dieser
Veroéffentlichung enthaltenen Aussagen dienen der unverbindlichen Information basierend auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten
Person(en) zum Redaktionsschluss. Die VOLKSBANK WIEN AG libernimmt keine Haftung, die hier enthaltenen Informationen zu aktualisieren, zu
korrigieren oder zu ergéanzen.

Die in dieser Publikation dargestellten Daten stammen — soweit nicht in der Publikation ausdriicklich anders dargelegt — aus Quellen, die wir als
zuverlassig einstufen, flr die wir jedoch keinerlei Gewahr ibernehmen. Quelle der Marktdaten (wo nicht gesondert angegeben): Thomson Reuters.

Diese Publikation ist kein Anbot und auch keine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Abschluss eines Vertrages Gber eine Wertpapierdienstleistung
oder eine Nebendienstleistung und stellt keine Anlage- oder sonstige Beratung dar. Die dargestellten Daten sind genereller Natur und beriicksichtigen
nicht die Bedrfnisse von Lesern im Einzelfall hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Diese Publikation kann eine individuelle
Beratung nicht ersetzen.

Die in Tabellen, Grafiken oder sonst abgebildeten vergangenheitsbezogenen Daten zur Entwicklung von Zinsen, Finanzinstrumenten, Indizes,
Rohstoffen und Wahrungen stellen keinen verlasslichen Indikator fir deren weiteren Verlauf in der Zukunft dar. Wahrungsschwankungen bei
Veranlagungen in anderer Wahrung als EUR konnen sich auf die Wertentwicklung ertragserh6hend oder ertragsmindernd auswirken. Die Angaben zu
Wertentwicklungen von Finanzinstrumenten, Finanzindizes bzw. von Wertpapierdienstleistungen beruhen auf der Bruttowertentwicklung. Eventuell
anfallende Ausgabeaufschlage, Depotgebiihren und andere Kosten und Gebtihren sowie Steuern werden nicht ber(cksichtigt und wiirden die
Performance reduzieren. Die konkrete Hohe dieser hdangt von den Umstdnden des Einzelfalles wie beispielsweise von persénlichen Umstanden des
Kunden, von vertraglichen Bedingungen der kontrahierenden Parteien ab. Diese Publikation enthélt ferner Prognosen und andere zukunftsgerichtete
Aussagen. Solche Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen stellen keinen verlasslichen Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung dar.
Zukinftige Werte konnen von den hier abgegebenen Prognosen deutlich abweichen.

Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieser Publikation, insbesondere fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
angefihrten Daten sowie der erstellten Prognosen, ist ausgeschlossen. Unter keinen Umstdanden haftet die VOLKSBANK WIEN AG fir Verluste,
Schaden, Kosten oder sonstige direkte oder indirekte Schaden, Folgeschaden oder entgangene Gewinne, die im Zusammenhang mit der Verwendung
dieser Publikation oder aufgrund von MaRnahmen im Vertrauen auf die getroffenen Aussagen entstehen.

Die Verteilung dieser Publikation kann durch gesetzliche Regelungen in bestimmten Ldandern wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika verboten
sein. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, missen sich iber etwaige Verbote oder Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Weitergabe an unberechtigte Empfanger sowie die auch nur auszugsweise Anderung bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung der VOLKSBANK WIEN AG.

Erscheinungsweise: taglich

Weitere Informationen

Tagesaktuelle Kursinformationen sowie monatliche und vierteljahrliche Research-Publikationen finden Sie im Internet sowohl unter www.volksbank.at
als auch unter www.volksbankwien.at.
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